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> VALUATUM

Tiivistelma
LIIKEVAIHTO EBITDA-MARGINAALI OMAVARAISUUSASTE
320 079 tEUR 20,3 % 84,3 %
Tilikausi 2025 - +39,2 % vs. 2024 2025 - Edell. 9,8 % (2024) 2025 - Tavoitetaso: >40 %
OP. KASSAVIRTA VELKA / EBITDA HENKILOSTO
79 680 tEUR 0,48x 984
Tilikausi 2025 Hyva: <3,0x - 2025 hlo, tilikausi 2025

Keskeiset havainnot

Liikevaihto nousi 320,1 miljoonaan euroon ja kayttdkate vahvistui 20,3 prosenttiin vuonna
2025.

Operatiivinen kassavirta kaantyi vahvasti positiiviseksi 79,7 miljoonaan euroon vuonna
2025 edellisvuoden negatiivisen vaiheen jalkeen.

Yhtidn luottoluokitus on snapshot-hetkelld A ja konkurssiriski on historiallisen matala 0,16
%.

Vakuusasema on turvaava, silla kassavarat ylittavat korolliset velat ja tase sisaltaa
merkittédvaa sijoitusvarallisuutta.

Yleisndkyma

Liikevaihto kasvoi historiallisella tilikaudella 2025 merkittavasti 320,1 miljoonaan euroon
aiemman vakiintuneen tason oltua noin 230-240 miljoonaa euroa. Kannattavuus ja
takaisinmaksukyky ovat vahvistuneet toteutuneen kayttékatteen noustua 64,9 miljoonaan
euroon ja velkaantuneisuuden sailyttyad matalana. Taseen rakenne on poikkeuksellisen
vahva omavaraisuusasteen oltua tarkastelujaksolla jatkuvasti yli 80 prosenttia.
Likviditeettipuskuri on merkittéva ja vakuuskapasiteetti on huomattava erityisesti arvokkaan
sijoitusomaisuuden ansiosta.

Konkurssiriskin visualisointi

@ Bottom 20% Bottom 20-40%
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LUOTTOLUOKITUS

Konkurssiriski: 0,2 %

PETOSRISKI

1/10

Matala

KOKONAISARVIO

A

SUOSITELTU LUOTTOLIMIITTI

54 975 399 €

Poikkeuksellisen korkea omavaraisuusaste ja
vahva sijoitusomaisuus tukevat yhtion
luottoprofiilia. Media-alan rakenteellinen murros
ja mainosmarkkinoiden suhdanneherkkyys
muodostavat liiketoimintaan rajoittavan tekijan.

® AAA >98,7-100
AA >90,8-987
A >67,1-90,8

83 BBB >33,0-67,1
/ BB >9,3-33,0
T 00 B >1,4-93
® C 0-1,4
100 on paras, 0 heikoin. Luokitus maaraytyy pistemaaran

mukaan.

Liikevaihdon kehitys 2021-2025

340000 )

170000

0
2021 2022 2023 2024 2025

Konkurssikuvan selite ja tulkinta

Kuva esittda suomalaisten yritysten konkurssiriskia
kannattavuuden (ROA) ja vakavaraisuuden
(omavaraisuusaste) perusteella. Kukin yksittdinen piste kuvaa
yksittaista yritysta, ja eri alueiden taustavarit kertovat, mika on
tyypillisin riskitaso kyseisen alueen yrityksilla. Oikeassa
ylakulmassa on yrityksia, joilla on hyva kannattavuus ja
vakavaraisuus ja ndin ollen tyypillisesti matala riski (vihred),
kun taas vasemmassa alakulmassa on tappiota tekevia
yrityksia, joiden omavaraisuusaste on matala tai negatiivinen
ja riski on korkea (punainen = Bottom20%).

Otava Oy sijoittuu Top 20 % -alueen keskivaiheille korkean
omavaraisuusasteensa (84,3 %) ja vakaan kannattavuutensa
(12,1 %) ansiosta. Yrityksen luottoluokitus on sen taloudellisen
profiilin perusteella odotetulla tasolla.
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VALUATUM

Taseen yleiskatsaus

Taseen ja kayttopaaoman tulkinta

OTAVA OY

TASEEN YLEISKATSAUS

Otava Oy:n taseen rakenne on erittdin vahva 84,3 %:n omavaraisuusasteella, ja sitd luonnehtii sijoitusten painottuminen osakkuusyrityksiin, joiden arvo
kasvoi huomattavaan 385,2 miljoonaan euroon vuonna 2025. Vaihto-omaisuus on pysynyt vakaana noin 28 miljoonassa eurossa huolimatta liikevaihdon
voimakkaasta 39,2 %:n kasvusta, mika viittaa tehokkaaseen varastonhallintaan ja pieneen arvostusriskiin. Myyntisaamisten kasvu 15,7 miljoonaan
euroon ja kiertoajan pidentyminen 5,0 paivasta 17,9 paivaan voi kuitenkin viitata kayttdpadaoman lisaantyneeseen sitoutumiseen tai muutoksiin
maksuehdoissa, miké saattaa edellyttdd seurantaa perinnén tehokkuuden osalta. Aineettomien hyddykkeiden pysyessé vakaana ja kdyttokatteen
vahvistuessa 64,9 miljoonaan euroon tase nayttaa annettujen tietojen perusteella asialliselta, eikd merkittavia arvonalentumisriskeja ole valittomasti

havaittavissa.
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2021

Aineettomat

hyodykkeet yhteensa 41639 (10 %)

Maa- ja vesialueet 13613 (3 %)

Rakennukset ja

rakennelmat 3745 (1%)

Koneet ja kalusto 7661 (2 %)

Aineelliset hyodykkeet

yhteensa 26 649 (6 %)

Sijoitukset yhteensa 108 686 (25 %)

Pitkaaikaiset saamiset

yhteensa 903 (0 %)

Aineet ja tarvikkeet 1034 (0%)

Keskeneraiset

tuotteet 3090 (1 %)

Valmiit tuotteet ja

tavarat 25133 (6 %)

Vaihto -omaisuus

yhteensi 29352 (7 %)

Lyhytaikaiset

myyntisaamiset 4183 (1 %)

Lyhytaikaiset

f . 0 (0%
lainasaamiset 0%

Lyhytaikaiset muut

saamiset 1682 (0%)

Lyhytaikaiset

siirtosaamiset 7769 (2%)

Lyhytaikaiset saamiset

yhteensa 21148 (5 %)

Rahoitusarvopaperit

yhteensa 175 684 (40 %)

Rahat ja

pankkisaamiset 32781 (7%

Taseen loppusumma 436 822

2021

Oma paaoma

yhteensi 343554 (79 %)

Pitkaaikaiset

Korottomat velat ~11081 (-3 %)

Pitkaaikaiset korolliset

velat 20613 (5 %)

Lyhytaikaiset .
korottomat velat 83736 (19%)
Lyhytaikaiset

korolliset velat 0 (0%)

Taseen loppusumma 436 822

2022

37700 (9 %)

13600 (3 %)

3400 (1 %)

5700 (1 %)

24 300 (6 %)

121 400 (29 %)

900 (0 %)

1300 (0 %)

3400 (1 %)

24700 (6 %)

29500 (7 %)

4000 (1 %)

0 (0%)

2000 (0 %)

7700 (2 %)

20900 (5 %)

77 500 (19 %)

104 800 (25 %)

417 000

2022

342000 (82 %)

-4100 (-1 %)

4600 (1 %)

74500 (18 %)

0(0%)

417 000

2023

41588 (9 %)

13613 (3 %)

3117 (1 %)

4625 (1%)

22775 (5 %)

163014 (35 %)

996 (0 %)

1390 (0 %)

3284 (1%)

23399 (5 %)

28 126 (6 %)

5018 (1 %)

0 (0%)

2031 (0 %)

4481 (1%)

18 487 (4 %)

69 000 (15 %)

119907 (26 %)

463 893

2023

351298 (76 %)

-4010 (-1 %)

4920 (1 %)

110023 (24 %)

0(0%)

463 893

40823 (10 %)

13613 (3 %)

2747 (1%)

3314 (1 %)

21130 (5 %)

248 885 (58 %)

200 (0 %)

1142 (0 %)

3945 (1%)

21574 (5 %)

26 831 (6 %)

3161 (1%)

0(0%)

1871 (0%)

3766 (1%)

15390 (4 %)

35000 (8 %)

37 958 (9 %)

426 217

2024

350231 (82 %)

-3888 (-1%)

4739 (1%)

73872 (17 %)

0(0%)

426 217

2025

38893 (6 %)
13613 (2 %)
2475 (0 %)
4558 (1 %)
50181 (8 %)
420798 (69 %)
11603 (2 %)
992 (0 %)

3998 (1%)
23331 (4 %)
28 381 (5 %)
15676 (3 %)

12 (0 %)

4414 (1 %)

5533 (1 %)
25635 (4 %)

0 (0%)

38812 (6 %)

614 303

2025

493 935 (80 %)
-8584 (-1 %)
31220 (5 %)
97 732 (16 %)

0(0%)

614 303
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> VALUATUM OTAVA OY TASEEN YLEISKATSAUS

Tuloslaskelma

2021 2022 2023 2024 2025
Liikevaihto 255317 239 600 232 849 229923 320079
Liiketoiminnan muut tuotot 121 529 2900 3528 3247 3186
Valmistevaraston muutos 2281 900 -600 350 —
Valmistus omaan kayttoon 1249 1400 982 1126 —
Ostot tilikauden aikana -51 318 -48 800 -43671 -42 854 -123 502
Varaston muutos -744 -800 -656 -1074 1517
Ulkopuoliset palvelut -53533 -55700 -49 296 -47 057 -44 248
Palkat ja palkkiot -52 586 -50 400 -50734 -61151 -56 363
Henkilésivukulut -10 668 -10 100 -10 227 — -11987
Liiketoiminnan muut kulut -62 350 -64 100 -59 707 -60 848 -50 364
Kayttokate (EBITDA) 150 197 14 300 22 905 22589 64 875
Kokonaispoistot -23165 -6 300 -6 094 -6 019 -17 046
Liikevoitto (EBIT) 127 032 8 000 16 811 16 570 47 829
Osinkotuotot 50 100 80 — -
Korkotuotot 158 800 5407 6 809 15126
Korkokulut -1 040 -200 -396 — —
Osuus osakkuusyritysten voitosta (rah.) 263 8500 3427 — —
Tulos ennen satunnaiseria 125 652 15700 25 329 23379 62 955
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 125 652 15 700 25 329 23379 62 955
Tilikauden verot -4 444 -1500 -4 324 -4 457 -6 852
Verovelan muutos -73 — 1 14 -
Vahemmistéosuus — — 338 399 —
Nettotulos 121 135 14 200 21 344 19 335 56 103
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TASE-ERAT / LIIKEVAIHTO 2021-2025

2021 2022 2023 2024 2025
Aineet ja tarvikkeet / liikevaihto 0,4 % 0,5 % 0,6 % 0,5 % 0,3 %
Keskeneraiset tuotteet / liikevaihto 1,2 % 1,4 % 1,4 % 1,7 % 1,2 %
Valmiit tuotteet ja tavarat / liikevaihto 9,8 % 10,3 % 10,0 % 9,4 % 7,3 %
Maa- ja vesialueet / liikevaihto 53 % 57 % 58 % 59 % 4,3 %
Rakennukset ja rakennelmat / liikkevaihto 1,5 % 1,4 % 1,3 % 1,2 % 0,8 %
Koneet ja kalusto / liikevaihto 3,0% 2,4 % 2,0 % 1,4 % 1,4 %
Lyhytaikaiset myyntisaamiset / liilkevaihto 1,6 % 1,7 % 22 % 1,4 % 4,9 %
Lyhytaikaiset lainasaamiset / liikevaihto — — — — 0,0 %
Lyhytaikaiset muut saamiset (sis. siirtosaamiset) / liikkevaihto 3,7 % 4,0 % 2,8 % 2,5% 3,1%
Ostovelat / liikevaihto 4,4 % 4,5 % 4,8 % 4,3 % 58 %
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> VALUATUM OTAVA OY YRITYKSEN ESITTELY

Yrityksen esittely

Otava Oy on vuonna 1890 perustettu suomalainen mediakonserni ja perheyritys, joka on
yksi maan merkittdvimmista toimijoista kustannus- ja media-alalla. Yhtion liiketoiminta on YRITYSTIEDOT
monipuolisesti hajautettu neljaan paaalueeseen: kirjakustantamiseen (Kustannusosakeyhtit
Otava), vahittaiskauppaan (Suomalainen Kirjakauppa), oppimisen palveluihin seka 0822255-6
mediasisaltéihin (Otavamedia). Konserni toimii holding-rakenteessa ja omistaa merkittavia
osuuksia myos porssiyhtidista, kuten Alma Mediasta. Liiketoimintamalli yhdistéa perinteisen
kustantamisen vakauden, kaupan alan syklisyyden ja digitaalisten oppimisymparistdjen
kasvupotentiaalin.

PL 134, 00120 Helsinki

64.21 Activities of holding

companies
Yhtion omistus on sailynyt Reenpaan suvulla ja Otavan Kirjasaatiolla, mika heijastuu
pitkajanteisena liilketoiminnan kehittdmisena. Konsernin asema markkinajohtajana
kirjakustantamisessa ja Suomen suurimpana kirjakauppaketjuna antaa sille vahvan
kilpailuedun ja neuvotteluvoiman kotimaisella markkinalla.

23.11.1990
984 hlo

. . 320 079 tEUR
Keskeiset huomiot

1.1.-31.12.2025
Suomen johtava monialainen mediakonserni, perustettu vuonna 1890.

Liiketoiminta jakautuu kirjoihin, kauppaan, oppimisen palveluihin ja mediaan.

LUOTTOLUOKITUS Konkurssiriski

A 0.16%

Vahva markkina-asema ja tunnetut brandit, kuten Suomalainen Kirjakauppa.

Merkittava sijoitusvarallisuus ja vakaa perheomisteinen tausta.

JOHTOPAATOS

Otava Oy on erittdin vakiintunut ja vakavarainen toimija Suomen mediamarkkinassa. Sen hajautettu liiketoimintarakenne ja merkittava sijoitusomaisuus luovat

vahvan pohjan operatiiviselle toiminnalle.
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9 VALUATUM OTAVA OY TALOUDELLINEN ANALYYSI

& _

Taloudellinen analyysi

Liikevaihto & EBITDA 2021-2025 tEUR Operatiivinen kassavirta 2021-2025 tEUR

@ Liikevaihto EBITDA 150000
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2021 2022 2023 2024 2025

TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT 2021-2025

Liikevaihto (tEUR) 255317 239600 232 849 229923 320 079

Kasvu vs. ed. vuosi -8,1% -6,2 % -28% -1,3% +39,2 %
EBITDA (tEUR) 150197 14 300 22905 22589 64 875
EBITDA-marginaali 58,8 % 6,0 % 9,8 % 9,8 % 20,3 %
Op. kassavirta (tEUR) 141582 19777 67 082 -6 637 79 680
Omavaraisuusaste 83,9 % 87,9 % 81,1 % 88,2 % 84,3 %

Analyysin ydinhavainnot
Liikevaihto kasvoi merkittavasti 320 miljoonaan euroon vuonna 2025.
Kayttokate (EBITDA) vahvistui 20,3 prosenttiin liikevaihdosta vuonna 2025.
Omavaraisuusaste on sailynyt erittdin korkeana, ollen 84,3 % viimeisimmassa havainnossa.

Velkaantuneisuusaste on matala (korolliset velat / EBITDA 0,5 vuonna 2025).

JOHTOPAATOS

Yhtion taloudellinen kantokyky on erinomainen, ja se on kyennyt yllapitamaan vahvaa vakavaraisuutta samalla kun se on tehnyt merkittavia sijoituksia.

Kannattavuus ja kassavirta ovat vaihdelleet tilikausittain investointien ja kertaluonteisten erien my6td, mutta taseen perusrakenne on sailynyt poikkeuksellisen

SJEEN
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> VALUATUM OTAVA OY RISKIEN KUVAUS

Riskien kuvaus

Otava Oy:n riskitaso on historiallisten toteumatietojen perusteella vakaa ja matala.

RISKIPISTEET LUOKITUS
Yhtion liiketoiminta on hajautunut useille media- ja kustannusalan segmenteille, mika 83
tasaa yksittaisten toimialojen riskeja. Vuoden 2025 tilinp&atoksessa havaittu Mve T HHDLA
liikevaihdon ja kayttokatteen merkittdva kasvu on vahvistanut yhtion
riskinkantokykya. Padomarakenne on erittéin vahva, ja yhtién vakavaraisuus on

KONKURSSIRISKI VEROVELKA
sailynyt korkealla tasolla lapi tarkastelujakson 2021-2025.

0,2 % 0

Edell. 0,2 % Ei verovelkaa

RISKIDATA VUOSITTAIN

Riskipisteytyksen kehitys 2021-2025 0-100

2021 2022 2023 2024 2025

100
Pisteet 68 82 77 65 83

75
Luokitus A A A A A

50
Konkurssiriski % 0,2 % 0,2 % 0,2 % 0,2 % 0,2%

25

0

2021 2022 2023 2024 2025

Keskeiset riskihavainnot

Media-alan rakenteellinen murros ja painetun median kysynnan lasku
Mainosmarkkinoiden suhdanneherkkyys lilketoiminnan eri osa-alueilla
Kustannusinflaatio ja tuotantopanosten, kuten paperin, hintavaihtelut
Kuluttajien ostovoiman kehityksen vaikutus kirjamyyntiin ja vahittaiskauppaan
Sijoitusvarallisuuden arvonvaihtelu porssilistatuissa osakkuusyhtidissa

Digitaalisten palveluiden ja tekodlypohjaisten sisaltdjen aiheuttama kilpailu

JOHTOPAATOS

Otava Oy:n riskitaso on matala, mika perustuu erittdin vahvaan omavaraisuuteen ja vakaaseen tuloksentekokykyyn. Luottoluokitus on pysynyt hyvalla tasolla lapi

historiallisen tarkastelujakson, ja yhtion konkurssiriski on erittéin pieni.
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? VALUATUM OTAVA OY TAKAISINMAKSUN LAHTEET

Takaisinmaksun lahteet

EBITDA & korolliset velat 2021-2025 tEUR Velkarakenne 2025 tEUR

EBITDA «== Korolliset velat

160000
120000 @ Pitkaaikaiset
pankkilainat
80000 29 057 19 284 tEUR - 66.4 %
40000 TEUR Lyhytaikaiset
pankkilainat
0 S~—— / 9 773tEUR- 33.6 %

2021 2022 2023 2024 2025

Otava Oy:n takaisinmaksukyky perustuu vahvaan operatiiviseen kassavirtaan ja erittdin vakaaseen taseasemaan. Vuoden 2025 toteutuneiden
lukujen perusteella yhtion likviditeettipuskuri on merkittdva suhteessa velkojen maaraan. Yhtion liiketoiminnan kassavirta on kdantynyt vuonna
2024 havaitun negatiivisen vaiheen jalkeen vahvasti positiiviseksi vuonna 2025.

Kassavirta-analyysin keskeiset havainnot
Erittdin vahva likviditeetti: kassavarat ylittavat korolliset velat
Kassavirta on voimakkaasti positiivinen vuoden 2025 toteumassa
Matala velkaantuneisuus suhteessa tuloksentekokykyyn (Net Debt / EBITDA negatiivinen)
Vahva omavaraisuusaste (84,3 %) tarjoaa huomattavan puskurin
Laaja sijoitusomaisuus porssiyhtidissa toimii toissijaisena likviditeettildhteena

Hallittu myyntisaamisten kiertoaika tukee kayttopddoman tehokkuutta

JOHTOPAATOS

Yhtion takaisinmaksukyky on erinomainen. Vahva operatiivinen kassavirta, nettovelattomuus ja poikkeuksellisen korkea omavaraisuus takaavat vakaan kyvyn

vastata kaikista sitoumuksista.
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> VALUATUM OTAVA OY VAKUUDET / VARAT

Vakuudet ja varallisuus

Varojen koostumus 2025 tEUR Likvidit vs. epadlikvidit varat & velat tEUR

Likvidit @@ Puolilikvidit @B Epalikvidit @B Korolliset velat
@ Siirtosaamiset

600000

5533tEUR-0.9 %

Myyntisaamiset 450000

15676 tEUR- 2.6 %
300000

614 303 Rahavarat
TEUR
38 812 tEUR-6.3 % 150000
@ Muut varat 0 = -
554 282 tEUR - 90.2 Likvidit Puolilikv. Epalikv. Kor. velat

%

Otava Oy:n taseen rakenne heijastaa yhtion roolia monialaisen mediakonsernin emoyhtiona ja strategisena sijoittajana. Taseen loppusumma
(614,3 milj. EUR vuonna 2025) on kasvanut merkittdvasti edellisvuodesta, ja sitd dominoivat pitkaaikaiset sijoitukset osakkuusyrityksiin.
Rahoituksellinen asema on historiallisesti erittdin vahva korkean omavaraisuusasteen (84,3 %) ja maltillisen velkaantuneisuuden ansiosta.

VAKUUSKELPOISET VARAT

Kirjanpitoarvo (tEUR) Arvioitu vakuusarvo (tEUR)
Myyntisaamiset 15676 12 541
Vaihto-omaisuus 28 381 14191
Rahavarat 38812 38812
Aineelliset hyodykkeet 50181 30 109
Konsernisaamiset — —
Siirtosaamiset 5533 —
YHTEENSA vakuuskelpoiset 133 050 95 652

Keskeiset havainnot varallisuudesta
Tase on poikkeuksellisen vahva ja sijoituspainotteinen (sijoitukset 68 % taseesta).
Omavaraisuusaste on sailynyt erittin korkeana (84,3 %).
Huomattava kateisvara (38,8 milj. EUR) suhteessa korolliseen velkaan (29,1 milj. EUR).
Strategiset omistukset Alma Mediassa ja Enento Groupissa tuovat merkittavaa piilovaraa.
Aineellisen kayttdomaisuuden maara on kasvanut selvasti vuonna 2025 (50,2 milj. EUR).

Vakuuskapasiteetti on laaja, mutta perustuu pitkalti osakevakuuksiin.

JOHTOPAATOS

Otava Oy:n vakuusasema on erittdin turvaava, mika perustuu yhtién laajaan ja arvokkaaseen sijoitusomaisuuteen seka vahvaan omavaraisuuteen. Vaikka tase on
painottunut epalikvideihin osakeomistuksiin, yhtion likviditeetti ja sijoitusten strateginen luonne muodostavat vankan perustan luotonannolle.
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> VALUATUM OTAVA OY PETOS — VALINNAINEN 0SIO

10 — PETOSRISKI (VALINNAINEN)

Petosriski-analyysi

Otava Oy on aktiivinen osakeyhtig, jolla ei ole kaupparekisterissa merkintéja konkurssista, yrityssaneerauksesta tai selvitystilasta. Arvioinnissa
tarkasteltiin yhtion vastuuhenkildiden taustat, vahvistetut taloustiedot, operatiivinen verkkonakyvyys seka konsernirakenne. Vaikka kaikkien
vastuuhenkildiden osalta ei ollut saatavilla taydellista dataa yksityiskohtaista taustatarkastusta varten, yhtion kokonaispetosriski arvioidaan
selkedsti matalaksi. Yhtié on erittdin lapindkyvasti johdettu mediakonsernin emoyhtid, jonka taloudellinen tilanne on vahva ja toiminta taysin
linjassa virallisten rekisteritietojen kanssa.

HALLITUS & JOHTO TALOUSTIEDOT MAINE & KONTEKSTI KOKONAISRISKITASO
1/10 0/10 0/10 1/10
Matala Matala Matala Matala

HAVAITUT SIGNAALIT

Johdon ja hallituksen Toimitusjohtajan ja hallituksen puheenjohtajan taustat on tarkastettu ilman negatiivisia havaintoja. Matala
taustat Hallitus koostuu kokeneista ammattilaisista ja omistajasuvun edustajista.
Taloudellinen vakaus ja Yhtion lilkevaihto vuonna 2025 oli yli 320 miljoonaa euroa, nettotulos 56 miljoonaa euroa ja Matala
myyntisaamiset omavaraisuusaste vahva 84,3 %. Myyntisaamisten kiertoaika on matala (17,9 paivaa).

. . Yhtidn verkkosivut ovat erittdin ammattimaiset, ja tiedot vastaavat taydellisesti PRH:n ja muiden
Verkkonéakyvyys ja rakenne . . . e . . . T, Matala
viranomaisten rekisteritietoja. Konsernirakenne ja perheomistus (Reenpaan suku) ovat lapinakyvia.

Mita jarjestelma havaitsi

Yhtid on laajasti tunnettu, perheomisteinen mediakonsernin emoyhtid, jonka hallintorakenne on selkea ja avoin.

Taloudellinen tilanne on poikkeuksellisen vahva, eika tunnusluvuissa ole merkkeja petosriskista, maksuvalmiusongelmista tai luottotappioiden
vaarasta.

Rekisteritiedot ja julkinen verkkondkyvyys ovat taysin yhtenevaiset, ja keskeisen johdon taustat on todettu moitteettomiksi.

Yhtion operatiivinen, rakenteellinen ja taloudellinen tilanne on erinomainen, eika petosriskiin viittaavia signaaleja havaittu miltdan osa-alueelta. Taloustiedoissa ei
ole viitteita luotto- tai jatkuvuusriskistd, ja myyntisaamiset ovat normaalilla tasolla suhteessa liikevaihtoon. VastuuhenkilGilla on merkittévia luottamustehtavia

muissa yhtidissa, mika on tyypillista ja johdonmukaista tdmén kokoluokan konsernirakenteessa. Naiden havaintojen perusteella ei ole tarvetta lisaselvityksille
petosriskin nakokulmasta.

Valuatum | Luottomuistio | Otava Oy 1/16



> VALUATUM OTAVA OY LITTEET / TUNNUSLUVUT

Tunnusluvut ja liitteet

TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT

Yksikko 2021 2022 2023 2024 2025
TULOSLASKELMA
Liikevaihto tEUR 255 317 239 600 232849 229923 320079
Liikevaihdon kasvu % -8,1 -6,2 -2,8 -1,3 +39,2
EBITDA tEUR 150 197 14 300 22905 22589 64 875
EBITDA-marginaali % 58,8 6,0 9,8 9,8 20,3
Nettotulos tEUR 121135 14 200 21344 19 335 56 103
TASE & VAKAVARAISUUS
Taseen loppusumma tEUR 436 822 417 000 463 893 426 217 614 303
Omavaraisuusaste % 83,9 87,9 81,1 88,2 84,3
Korollinen velka tEUR 20613 4600 4920 4739 31220
Velka / EBITDA x 0,14 0,29 0,21 0,21 0,48
KASSAVIRTA & LIKVIDITEETTI
Op. kassavirta tEUR 141 582 19777 67 082 -6 637 79 680
Rahavarat tEUR 32761 104 800 119 907 37 958 38812
Myyntisaamisten kiertoaika pv 6,0 6,1 7,9 5,0 17,9
LUOTTORISKI
Riskipisteet 0-100 68 82 77 65 83
Luottoluokitus — A A A A A
Konkurssiriski % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
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> VALUATUM OTAVA OY LITTEET / TULOSLASKELMA

TULOSLASKELMA [2021-2025] - LUVUT TEUR

2021 2022 2023 2024 2025
Liikevaihto 255317 239600 232849 229923 320079
Liiketoiminnan muut tuotot 121 529 2900 3528 3247 3186
Valmistevaraston muutos 2281 900 -600 350 —_
Valmistus omaan kaytt66n 1249 1400 982 1126 —
Ostot tilikauden aikana -51318 -48 800 -43 671 -42 854 -123 502
Varaston muutos -744 -800 -656 -1074 1517
Ulkopuoliset palvelut -53533 -55700 -49 296 -47 057 -44 248
Palkat ja palkkiot -52 586 -50 400 -50734 -61151 -56 363
Henkildsivukulut -10 668 -10100 -10 227 — -11987
Liiketoiminnan muut kulut -62 350 -64100 -59707 -60 848 -50 364
Kayttokate (EBITDA) 150 197 14 300 22905 22589 64 875
Kokonaispoistot -23165 -6 300 -6 094 -6 019 -17 046
Liikevoitto (EBIT) 127 032 8 000 16 811 16 570 47 829
Osinkotuotot 50 100 80 — —
Korkotuotot 158 800 5407 6 809 15126
Korkokulut -1 040 -200 -396 — —
Osuus osakkuusyritysten voitosta (rah.) 263 8500 3427 — —
Tulos ennen satunnaiseria 125 652 15700 25329 23379 62 955
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 125 652 15 700 25 329 23379 62 955
Tilikauden verot -4 444 -1500 -4324 -4 457 -6 852
Verovelan muutos -73 — 1 14 —
Véahemmistéosuus — — 338 399 —
Nettotulos 121135 14 200 21344 19 335 56 103
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> VALUATUM OTAVA OY LITTEET / TASE — VASTAAVAA

TASE — VASTAAVAA [2021-2025] - LUVUT TEUR

AINEETTOMAT HYODYKKEET

Aineettomat oikeudet 30631 30300 30188 29873 29797
Liikearvo — — 4500 3500 229
Konserniliikearvo 1934 600 229 99 —
Muut pitkavaikutteiset menot 7 960 5400 4996 6 360 8313
Ennakkomaksut (pitkaaikaiset) 1114 1400 1675 991 554
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 41 639 37 700 41 588 40 823 38 893

AINEELLISET HYODYKKEET

Maa- ja vesialueet 13613 13600 13613 13613 13613
Rakennukset ja rakennelmat 3745 3400 3117 2747 2475
Koneet ja kalusto 7 661 5700 4625 3314 4558
Muut aineelliset hyédykkeet 791 800 790 790 28 846
Ennakkomaksut ja keskener. hankinnat 839 800 630 666 689
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 26 649 24 300 22775 21130 50 181
SIJOITUKSET

Osuudet osakkuusyrityksissa 101676 102 800 110974 167 037 385208
Muut osakkeet ja osuudet 1778 13 200 46 368 75863 35590
Sijoitukset yhteensa 108 686 121 400 163014 248 885 420 798

PITKAAIKAISET SAAMISET

Pitkdaikaiset saamiset osakkuusyrityksilta 525 600 750 — —
Pitkaaikaiset muut saamiset — — — — 11 603
Pitkaaikaiset laskennalliset verosaamiset 378 300 246 200 —
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 903 900 996 200 11 603

VAIHTO-OMAISUUS

Aineet ja tarvikkeet 1034 1300 1390 1142 992
Keskeneraiset tuotteet 3090 3400 3284 3945 3998
Valmiit tuotteet ja tavarat 25133 24700 23399 21574 23331
Ennakkomaksut 95 100 53 170 60
Vaihto-omaisuus yhteensa 29 352 29500 28126 26 831 28 381

LYHYTAIKAISET SAAMISET

Lyhytaikaiset myyntisaamiset 4183 4 000 5018 3161 15676
Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyrityksilta 7 514 7 200 6 957 6592 -
Lyhytaikaiset lainasaamiset — — — — 12
Lyhytaikaiset siirtosaamiset 7 769 7 700 4481 3766 5533
Lyhytaikaiset muut saamiset 1682 2 000 2031 1871 4414
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 21148 20 900 18 487 15 390 25635
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RAHOITUSARVOPAPERIT

Muut arvopaperit 175 684
Rahoitusarvopaperit yhteensa 175 684
Rahat ja pankkisaamiset 32761
Taseen loppusumma 436 822
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> VALUATUM OTAVA OY LITTEET / TASE — VASTATTAVAA

TASE — VASTATTAVAA [2021-2025] - LUVUT TEUR

OMA PAAOMA

Osakepadoma 8872 8900 8872 8872 8872
Ylikurssirahasto 24 976 25000 24 976 24 976 24 976
Muut rahastot 7 637 7 600 7 637 7 637 22137
Edellisten tilikausien tulos 180934 286 300 288 469 289411 381846
Tilikauden tulos 121135 14 200 21344 19 335 56 103
Oma paiaoma yhteensa 343554 342 000 351 298 350231 493 935
Vahemmistéosuus — — 1662 1263 -

PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA

Padomalainat (pitkaaikaiset) — — 500 500 500
Pitkaaikaiset lainat rahoituslaitoksilta 9000 — — — 19 284
Pitkaaikaiset laskennalliset verovelat 532 500 410 351 1189
Muut korolliset pitkaaikaiset velat — — — — 1663
Pitkaaikainen vieras pddoma yhteensa 9532 500 910 851 22636

LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA

Lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta 6 000 — — — 9773
Saadut lyhytaikaiset ennakot 27 285 27 800 28 445 27 211 28 070
Lyhytaikaiset ostovelat 11 255 10 900 11105 9794 18 499
Lyhytaikaiset velat osakkuusyrityksilta 5613 4600 4420 4239 -
Lyhytaikaiset siirtovelat 29508 27 200 29414 28 499 36 104
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 4075 4 000 36 639 4129 5286
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 83736 74 500 110 023 73872 97 732
Taseen loppusumma (vastattavaa) 436 822 417 000 463 893 426 217 614 303

Vastuuvapauslauseke

Tama raportti on tuotettu automaattisesti Valuatum-jarjestelmalld. Se on tarkoitettu ensiarviointia varten, eikd se muodosta luottopaatosta,
rahoitusneuvontaa tai sijoitusneuvoa. Jatkoanalyysi ja due diligence ovat rahoittajan vastuulla.
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