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> VALUATUM

Tiivistelma
LIIKEVAIHTO EBITDA-MARGINAALI OMAVARAISUUSASTE
1611046 tEUR -2,8% 12,0 %
Tilikausi 2024 - -4,0 % vs. 2023 2024 - Edell. 0,8 % (2023) 2024 - Tavoitetaso: >40 %
OP. KASSAVIRTA VELKA / EBITDA HENKILOSTO
39 863 tEUR -2,68x% 173
Tilikausi 2024 EBITDA <0 - 2024 hlo, tilikausi 2024

Keskeiset havainnot

Liikevaihto laski 1,61 miljardiin euroon ja operatiivinen toiminta muuttui raskaasti
tappiolliseksi vuonna 2024.

Kayttdkate on -44,7 miljoonaa euroa negatiivinen, ja velkojen takaisinmaksu on
riippuvainen tase-erien realisoinnista.

Luottoluokitus on laskenut tasolle B ja konkurssiriski on noussut 2,34 prosenttiin yhtién
hakeuduttua yrityssaneeraukseen.

Nimellinen likviditeetti on 106,7 miljoonaa euroa, mutta pankkien rajoitukset vaikeuttavat
varojen hyddyntamista.

Yleisndkyma

Liikevaihto on laskenut vuoden 2022 tasosta 1,61 miljardiin euroon liiketoimintaympéariston
muutosten ja volyymien pienenemisen myoéta. Kannattavuus on heikentynyt voimakkaasti
kayttokatteen painuessa -44,7 miljoonaan euroon, mika on poistanut operatiivisen
tulorahoituksen velanhoitokyvyn. Taseen vakavaraisuus on ohentunut huomattavasti
omavaraisuusasteen laskettua 12,0 prosenttiin tappiollisen tuloskehityksen seurauksena.
Vakuuspositio perustuu merkittdvaan vaihto-omaisuuteen ja kassavaroihin, joiden
tosiasiallista kayttoa rajoittavat kuitenkin maksuliikenteen hairiot.

Konkurssiriskin visualisointi

@ Bottom 20% Bottom 20-40% Middle 20%

Equity Ratio 2024
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OY TEBOIL AB THVISTELMA

LUOTTOLUOKITUS

Konkurssiriski: 2,3 %

PETOSRISKI

7/10

Korkea

KOKONAISARVIO

B

SUOSITELTU LUOTTOLIMIITTI

17 994 €

Taseen huomattava likvidien varojen maara tukee
yhtién luottoprofiilia, mutta operatiivinen
tappiollisuus ja omistajuuteen liittyvat
maksuliikenteen rajoitukset edellyttavat
liséselvitysta.

® AAA >98,7-100
AA >90,8-987
A >67,1-90,8

7 BBB >33,0-67,1
. BB >9,3-33,0
o | ' '
o 100 B >1’4_9,3
® C 0-1,4
100 on paras, 0 heikoin. Luokitus maaraytyy pistemaaran

mukaan.

Liikevaihdon kehitys 2020-2024

2400000 /-\_-o

1200000

0
2020 2021 2022 2023 2024

Konkurssikuvan selite ja tulkinta

Kuva esittda suomalaisten yritysten konkurssiriskia
kannattavuuden (ROA) ja vakavaraisuuden
(omavaraisuusaste) perusteella. Kukin yksittdinen piste kuvaa
yksittaista yritysta, ja eri alueiden taustavarit kertovat, mika on
tyypillisin riskitaso kyseisen alueen yrityksilla. Oikeassa
ylakulmassa on yrityksia, joilla on hyva kannattavuus ja
vakavaraisuus ja ndin ollen tyypillisesti matala riski (vihred),
kun taas vasemmassa alakulmassa on tappiota tekevia
yrityksia, joiden omavaraisuusaste on matala tai negatiivinen
ja riski on korkea (punainen = Bottom20%).

Oy Teboil Ab sijoittuu Bottom 20 % -alueen keskivaiheille
negatiivisen kannattavuuden (-12,8 %) ja matalan
omavaraisuusasteen (12,0 %) seurauksena. Yrityksen
luottoluokitus on sen taloudellisen profiilin perusteella
odotetulla tasolla.
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>\ VALUATUM OY TEBOIL AB TASEEN YLEISKATSAUS

Taseen yleiskatsaus

Taseen ja kayttopaaoman tulkinta

Oy Teboil Ab:n taseen rakenne on heikentynyt voimakkaasti vuonna 2024, kun 57,7 miljoonan euron nettotappio painoi omavaraisuusasteen 12,0
prosenttiin. Kayttdpadomaan sitoutuu aiempaa enemman varoja vaihto-omaisuuden kasvaessa 123,7 miljoonaan euroon liikkevaihdon laskiessa, mika
viittaa varaston hidastuneeseen kiertonopeuteen ja mahdolliseen arvostusriskiin. Vaikka myyntisaamiset ovat supistuneet liikevaihdon mukana,
merkittava negatiivinen kayttokate (-44,7 milj. euroa) yhdistettyna taseen aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin kasvattaa ndiden omaisuuserien
arvonalentumisriskia toiminnan ollessa raskaasti tappiollista. Kokonaisuutena yhtién vakavaraisuus ja taseen kantokyky ovat heikentyneet merkittavasti,
mika heijastuu myds luottoluokituksen putoamisena tasolle B ja konkurssiriskin nousuna 2,34 prosenttiin.

Vastaavaa (tEUR)

2020 2021 2022 2023 2024
600000 Ny
Aineettomat . B 5 . 5
hyddykkeet yhteensa 5251 (1%) 5919 (1 %) 5766 (1 %) 6725 (2 %) 6 064 (1 %)
450000 l Maa- ja vesialueet 8324 (2 %) 8278 (2%) 8872 (2%) 9099 (2 %) 9032 (2 %)
| ]
Rakennukset ja . Y o o P
. . vt 27801 (8%) 27485 (6% 25205 (5% 23990 (6% 22391 (5%)
300000 Koneet ja kalusto 22882 (6% 22906 (5% 19580 (4% 18923 (4%) 15831 (4%)
Aineelliset hydykkeet g5 336 (155,) 65574 (15%) 60836 (13%) 57658 (14%) 56 540 (14 %)
yhteensa
150000
Sijoitukset yhteens 906 (0 %) 816 (0 %) 816 (0 %) 790 (0 %) 760 (0 %)

0 1 1 11 Pikaalkaiset saamiset 0 (0% 0(0%  1241(00%  3205(1%  6742(2%)

yhteensa
2020 2022 2024
Aineet ja tarvikkeet 112521 (31 %) 79448 (19%) 119011 (25 %) 100885 (24 %) 121677 (30 %)

Keskeneraiset

@ Aineettomat hyddykkeet yhteensa tuotteet 0 (0%) 0 (0%) 0 (0%) 0 (0 %) 0 (0%)
@ Aineelliset hyodykkeet yhteensa :;e:llranriei!tttuotteetja 0(00%) 0(0%) 0(0%) 00%) 37 (0 %)

Sijoitukset yhteensa Vaihto-omaisuus

yhteensa 112792 (31 %) 79714 (19%) 119088 (25%) 113871 (27 %) 123735 (30 %)
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset

. . 134 250 (37 %) 212128 (50 %) 157 027 (33 %) 139521 (33 %) 106 294 (26 %)
myyntisaamiset

Vaihto-omaisuus yhteensa

Lyhytaikaiset 5 P o o P
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa lainasaamiset 26898 (7 %) 37000 (9 %) 00%) 409 (0 %) 953 (0%)
Rahoitusarvopaperit yhteensa Lynytalaiset muut 1756 (0%) 36 (0%) 682 (0%) 20510 (5%) 141 (0 %)
@ Rahat ja pankkisaamiset Lyhytaikaiset 2317 (1% 10009 (2%) 9351 (2%  3515(1% 2610 (1%)

siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset

yhteensa 165221 (46 %) 259173 (61 %) 167 059 (35 %) 163 955 (39 %) 109998 (27 %)

Rahoitusarvopaperit

yhteensi 0(0%) 0(0%) 0(0%) 0(0%) 0(0%)

Rahat ja

pankkisaamiset 9945 (3%) 13033 (3%) 126032 (26 %) 78546 (18 %) 106690 (26 %)

Taseen loppusumma 359451 424 229 480 838 424750 410 529
Vastattavaa (tEUR)
2020 2021 2022 2023 2024

600000 .

Oma paéoma B . B B B

yhteensi 86 125 (24 %) 85754 (20 %) 91 089 (19 %) 91 299 (21 %) 33580 (8 %)
400000 Pitkdaikaiset

Korottomat velat 0 (%) -13837 (-3%) -80000 (-17%) =-120000 (-28 %) =119 730 (-29 %)
200000 Pitkaaikaiset

Korolser velat 0%  13837(3% 80000 (17% 120000 (26%) 119730 (29 %)
0 - . . Lyhytaikaiset

Korottomat velat 254787 (71 %) 318 484 (75%) 370723 (77 %) 316 229 (74 %) 360687 (88 %)

-200000 Lyhytaikaiset 5 5 . . .
2020 2022 2024 korolliset velat 0 (0%) 0 (0%) 0(0%) 0 (0%) 0(0%)
La:pej;umma 359 452 424 229 480 838 424749 410 526

Oma padoma yhteensa

Pitkaaikaiset korottomat velat
@D Pitkaaikaiset korolliset velat

Lyhytaikaiset korottomat velat

@ Lyhytaikaiset korolliset velat
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9 VALUATUM OY TEBOIL AB TASEEN YLEISKATSAUS

»_

Tuloslaskelma

2020 2021 2022 2023 2024
Liikevaihto 1703833 2164 037 2356 213 1677 872 1611 046
Liiketoiminnan muut tuotot 3875 4 343 30576 5096 1376
Ostot tilikauden aikana -1602 209 -2 025303 -2310673 -1571 448 -1558 558
Varaston muutos 32838 93 39 563 -9 690 7767
Ulkopuoliset palvelut -42 729 -43 421 -34 958 -31338 -34 435
Palkat ja palkkiot -14 703 -15683 -17 738 -11984 -13 642
Henkildsivukulut -3642 -3 037 -3715 -3732 -2771
Liiketoiminnan muut kulut -41671 -44 568 -43 050 -42 157 -55481
Kayttokate (EBITDA) 35591 36 463 16 217 12 620 -44 699
Kokonaispoistot -11817 -10 800 -10763 -10028 -9722
Liikevoitto (EBIT) 23774 25663 5454 2592 -54 421
Osinkotuotot 3 3 4 1 —
Korkotuotot 639 162 887 767 775
Muut rahoitustuotot 0 — 0 1 -
Korkokulut -382 -788 -438 -3172 -5 082
Tulos ennen satunnaiseria 24034 25040 5908 189 -58 728
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 24 034 25040 5908 189 -58 728
Poistoeron muutos 394 -1543 816 -42 1009
Tilikauden verot -4948 -4 367 -1 390 63 -
Nettotulos 19 480 19 130 5335 210 -57719

TASE-ERAT / LIIKEVAIHTO 2020-2024

2020 2021 2022 2023 2024
Aineet ja tarvikkeet / liikevaihto 6,6 % 3,7 % 51% 6,0 % 7,6 %
Keskeneraiset tuotteet / liikevaihto — — — — —
Valmiit tuotteet ja tavarat / liikevaihto — — — — 0,0 %
Maa- ja vesialueet / liikevaihto 0,5% 0,4 % 0,4 % 0,5% 0,6 %
Rakennukset ja rakennelmat / liikevaihto 1,6 % 1,3 % 1,1 % 1,4 % 1,4%
Koneet ja kalusto / liikevaihto 1,3 % 1,1 % 0,8 % 1,1 % 1,0%
Lyhytaikaiset myyntisaamiset / liikkevaihto 7.9 % 9,8 % 6,7 % 8,3 % 6,6 %
Lyhytaikaiset lainasaamiset / liikevaihto 1,6 % 1,7 % — 0,0 % 0,1 %
Lyhytaikaiset muut saamiset (sis. siirtosaamiset) / liikkevaihto 0,2 % 0,5% 0,4 % 1,4 % 0,2 %
Ostovelat / liikevaihto 11,9 % 12,9 % 11,8 % 7,5 % 9,8 %
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VALUATUM

Yrityksen esittely

Oy Teboil Ab on pitkan historian omaava energiatuote- ja 6ljyyhtio, joka on perustettu
vuonna 1934. Yhtié on yksi Suomen merkittdvimmista toimijoista poltto- ja voiteluaineiden
markkinoilla, ja sen toiminta jakautuu kolmeen paayksikkéon: huoltamo- ja
automaattiliiketoimintaan, suoramyyntiin (mm. lammitysoljyt ja teollisuuspolttoaineet) seka
voiteluaineisiin. Yhtion liiketoimintamalli on volyymivetoinen ja perustuu laajaan
valtakunnalliseen jakeluverkostoon sekd Haminassa sijaitsevaan voiteluainetehtaaseen.

Liiketoiminta on luonteeltaan padomaintensiivista ja altista raaka-aineiden
maailmanmarkkinahintojen vaihteluille seka geopoliittisille riskeille. Yhtié kuuluu
venalaiseen Lukoil-konserniin, mika on vaikuttanut sen toimintaymparistodn ja markkina-
asemaan erityisesti vuodesta 2022 alkaen. Liiketoiminta on suhdanneherkkaa ja vahvasti
kytkoksissa liikennesuoritteiden maaraan seka teollisuuden energiatarpeisiin.

Keskeiset huomiot
Perustettu vuonna 1934, vakiintunut asema Suomen polttoainemarkkinalla.
Valtakunnallinen verkosto kasittda satoja huolto- ja automaattiasemia.
Toiminta jakautuu vahittadiskauppaan, yritysten suoramyyntiin ja voiteluaineisiin.

Kuuluu kansainvaliseen Lukoil-konserniin, mikd maarittaa yhtion strategista asemaa.

JOHTOPAATOS

OY TEBOIL AB

YRITYSTIEDOT

YRITYKSEN ESITTELY

0114795-2

PL 57,01511 Vantaa

46.810 Wholesale of solid,
liquid and gaseous fuels and

LUOTTOLUOKITUS

B

related products

15.3.1978

173 hi6

1611 046 tEUR

1.1.-31.12.2024

Konkurssiriski

2.34%

Teboil on perinteinen éljyalan suuryritys, jonka liiketoiminta perustuu laajaan infrastruktuuriin ja korkeisiin myyntivolyymeihin. Viime vuosina yhtién

toimintaymparisté on muuttunut haastavaksi ulkoisten tekijéiden ja omistussuhteisiin liittyvien vaikutusten vuoksi.
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9 VALUATUM OY TEBOIL AB TALOUDELLINEN ANALYYSI

& _

Taloudellinen analyysi

Liikevaihto & EBITDA 2020-2024 tEUR Operatiivinen kassavirta 2020-2024 tEUR
@ Liikevaihto EBITDA 80000
2400000
40000
1600000
0
800000
I I -40000
0
-80000
2020 2021 2022 2023 2024
-800000

2020 2021 2022 2023 2024

TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT 2020-2024

2020 2021 2022 2023 2024
Liikevaihto (tEUR) 1703833 2164 037 2356213 1677872 1611046
Kasvu vs. ed. vuosi -151 % +27,0 % +8,9 % -28,8 % -4,0 %
EBITDA (tEUR) 35591 36 463 16 217 12620 -44 699
EBITDA-marginaali 2,1 % 1,7 % 0,7 % 0,8 % -2,8%
Op. kassavirta (tEUR) 64 359 20 367 53949 -77 740 39 863
Omavaraisuusaste 28,2 % 24,2 % 22,3 % 25,3 % 12,0 %

Analyysin ydinhavainnot
Kannattavuus romuttui vuonna 2024 kayttokatteen ollessa -44,7 milj. EUR.
Omavaraisuusaste laski kriittisesti 25,3 prosentista 12,0 prosenttiin vuonna 2024.
Yhtion luottoluokitus putosi tasolta BBB tasolle B vuonna 2024 (konkurssiriski 2,34 %).

Riippuvuus konsernirahoituksesta on kasvanut korollisten velkojen noustessa 120 miljoonaan euroon.

JOHTOPAATOS

Yhtion taloudellinen profiili on muuttunut aiemmasta vakaasta BBB-tasosta erittdin riskialttiiksi tappiollisen tuloksen ja heikentyneen taseen myéta. Nykyinen
taloudellinen tila on riippuvainen konsernin sisdisesta likviditeetista ja kyvysta vakauttaa operatiivinen kassavirta.
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> VALUATUM

Riskien kuvaus

OY TEBOIL AB RISKIEN KUVAUS

Oy Teboil Ab:n riskitaso on noussut kriittiselle tasolle tilikauden 2024 aikana. Yhtion

RISKIPISTEET
taloudellinen asema heikkeni voimakkaasti liikevaihdon supistuessa 1,61 miljardiin 7
euroon ja nettotuloksen painuessa 57,7 miljoonaa euroa tappiolliseksi. Tappiollisuus Mve T

on murentanut yhtion taseasemaa, mika nékyy omavaraisuusasteen romahduksena

LUOKITUS

Edell. BBB

25,3 prosentista 12,0 prosenttiin. Riskitasoa nostaa merkittavasti yhtion venaladinen KONKURSSIRISKI
omistuspohja ja siihen liittyvat geopoliittiset jannitteet, jotka ovat johtaneet 239,
operatiivisiin vaikeuksiin, kuten maksuliikenteen hairiéihin ja yhteistydkumppaneiden Ede'”_ Yo%
vetdytymiseen.

RISKIDATA VUOSITTAIN

Riskipisteytyksen kehitys 2020-2024 0-100

2020

60
Pisteet 43

45
Luokitus BBB

30
Konkurssiriski % 0,3 %

15

0

2020 2021 2022 2023 2024

Keskeiset riskihavainnot
Negatiivinen kayttokate (-44,7 Meur) ja voimakas tappiollisuus tilikaudella 2024.
Omavaraisuusasteen putoaminen kriittiselle 12 % tasolle.
Geopoliittinen riski ja pakotteista johtuvat maksuliikenteen estot.
Hakeutuminen yrityssaneeraukseen ja liiketoiminnan alasajoprosessi.
Luottoluokituksen romahdus tasolle B.

Merkittava riippuvuus lyhytaikaisesta konsernirahoituksesta (119,7 Meur).

JOHTOPAATOS

VEROVELKA

0]

Ei verovelkaa

2021 2022 2023 2024
55 58 52 7
BBB BBB BBB B

03% 02% 03% 23%

Oy Teboil Ab:n riskitaso on noussut erittéin korkeaksi yhdistelman seurauksena, jossa operatiivinen tappiollisuus, omistuspohjaan liittyvat sanktiot ja taseen

heikkeneminen vaarantavat toiminnan jatkuvuuden. Luottoluokituksen lasku tasolle B ja hakeutuminen yrityssaneeraukseen osoittavat yhtion olevan vakavassa

taloudellisessa kriisissa.
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VALUATUM OY TEBOIL AB TAKAISINMAKSUN LAHTEET

Takaisinmaksun lahteet

EBITDA & korolliset velat 2020-2024 tEUR Velkarakenne 2024 tEUR

EBITDA «== Korolliset velat
135000

90000
45000

TEUR

-45000
2020 2021 2022 2023 2024

Yhtidn takaisinmaksukyky on heikentynyt merkittavasti negatiivisen tuloskehityksen my6ta. Vuonna 2024 yhtion kayttokate oli 44,7 miljoonaa
euroa negatiivinen, mika tarkoittaa, ettei operatiivinen liiketoiminta tuota talla hetkell3 riittdvaa katetta velkojen hoitamiseksi. Takaisinmaksu on
talla hetkella riippuvainen taseen realisoitavista eristd sekd emoyhtion tuesta, jonka saatavuus on kuitenkin epdvarmaa pakotteiden vuoksi.

Kassavirta-analyysin keskeiset havainnot
Kayttokate on voimakkaasti negatiivinen (-44,7 Meur), eika operatiivinen tulos riitd velanhoitoon.
Takaisinmaksu on riippuvainen tase-erien, kuten myyntisaamisten ja varastojen, realisoinnista.
Velkarakenne on taysin lyhytaikainen ja painottuu konsernivelkaan (119,7 Meur).
Kassavarat (106,7 Meur) ovat toistaiseksi hyvat, mutta niiden kayttda rajoittavat pankkien asettamat maksuliikenne-estot.
Velka/EBITDA-suhde ei ole maaritettavissa negatiivisen kayttokatteen vuoksi.

Yrityssaneerausmenettely maarittaa jatkossa velkojen takaisinmaksujarjestyksen ja -aikataulun.

JOHTOPAATOS

Yhtion takaisinmaksukyky operatiivisella tuloksella on talla hetkella olematon negatiivisen kayttokatteen vuoksi. Velkojen suoritus on riippuvainen taseen likvidien

varojen ja kayttopadoman realisoinnista, mutta pankkien asettamat maksuliikenteen rajoitukset muodostavat merkittdvan esteen tekniselle takaisinmaksulle.
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> VALUATUM OY TEBOIL AB VAKUUDET / VARAT

Vakuudet ja varallisuus

Varojen koostumus 2024 tEUR Likvidit vs. epadlikvidit varat & velat tEUR

. X Likvidit @@ Puolilikvidit @B Epalikvidit @B Korolliset velat
@ Ssiirtosaamiset

2 610 tEUR- 0.6 % 220000
Myyntisaamiset 165000
106 294 tEUR - 25.9
% 110000
410 529 Ran .

TEUR ahavara 55000
106 690 tEUR - 26.0
% 0

Likvidit Puolilikv. Epalikv. Kor. velat
@ Muut varat

194 935 tEUR - 47.5
%

Oy Teboil Ab:n taserakenne painottuu voimakkaasti lyhytaikaisiin eriin, jotka muodostavat valtaosan yhtion 410,5 miljoonan euron taseesta.
Vuoden 2024 tilinpaatdksessa vaihto-omaisuus, myyntisaamiset ja kassavarat kattavat noin 82 % taseen loppusummasta. Vaikka taseen
likviditeetti ndyttaa paperilla vahvalta, yhtion heikentynyt kannattavuus (-57,7 milj. euron nettotulos) ja omavaraisuusasteen putoaminen 12,0
prosenttiin heikentavat varojen tarjoamaa vakuustukea suhteessa kokonaisvelkoihin.

VAKUUSKELPOISET VARAT

Kirjanpitoarvo (tEUR) Arvioitu vakuusarvo (tEUR)
Myyntisaamiset 106 294 85035
Vaihto-omaisuus 123735 61 868
Rahavarat 106 690 106 690
Aineelliset hyddykkeet 56 540 33924
Konsernisaamiset — —
Siirtosaamiset 2610 —
YHTEENSA vakuuskelpoiset 393 259 287 517

Keskeiset havainnot varallisuudesta
Tase on erittdin likvidipainotteinen: vaihtuvat vastaavat muodostavat valtaosan varallisuudesta.
Kassavarojen (106,7 M€) ja myyntisaamisten (106,3 M€) nimellinen maara on suuri suhteessa yhtién kokoon.
Aineellisen kayttomaisuuden kirjanpitoarvo on laskenut investointien vahentyessa ja poistojen myéta (56,5 M€).
Kannattavuuden romahdus ja negatiivinen nettovirtavaikutus vuonna 2024 ovat syoneet equity-puskuria merkittavasti.
Omistajuus (Lukoil) muodostaa huomattavan riskin varojen tosiasialliselle realisoitavuudelle ja siirrettdvyydelle.
Vaihto-omaisuus on altis 6ljyn maailmanmarkkinahintojen heilahteluille.

Vakuustuki on epavarma, silla mahdollisia panttauksia konsernivelkojen vakuudeksi ei voida poissulkea.

JOHTOPAATOS

Yhtion vakuuspositio perustuu nimellisesti vahvaan likvidiin varallisuuteen ja merkittdvaan vaihto-omaisuuteen, mutta varojen tosiasiallinen vakuusarvo on

heikentynyt voimakkaan tappiollisuuden ja geopoliittisten maariskien vuoksi. Taseen tarjoama turva on kyseenalainen ilman tarkempaa tietoa mahdollisista

rasitteista ja pankkisuhteiden jatkuvuudesta.
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> VALUATUM OY TEBOIL AB PETOS — VALINNAINEN OSIO

10 — PETOSRISKI (VALINNAINEN)

Petosriski-analyysi

Kaupparekisterin mukaan Oy Teboil Ab on yrityssaneerauksessa (alkanut 16.1.2026). Tasséa raportissa tarkasteltiin yhtion vahvistettua rekisteri- ja
talousdataa, suoritettiin vastuuhenkildiden systemaattinen taustatarkastus seka analysoitiin verkkonakyvyys ja yhtiérakenne. Kokonaisuutena
yhtién petosriski arvioidaan korkeaksi. Merkittdvimmat petosriskin kannalta relevantit havainnot liittyvat poikkeuksellisiin
maksuliikennejarjestelyihin ulkomaisten pankkien kautta, laskutuksen epaselvyyksiin seka toimitusjohtajan taustaan, johon liittyy aiempaa
uutisointia yhtiétason tutkinnoista ja pakotteiden kiertamisesta.

HALLITUS & JOHTO TALOUSTIEDOT MAINE & KONTEKSTI KOKONAISRISKITASO
7/10 2/10 8/10 7/10
Korkea Matala Korkea Korkea

HAVAITUT SIGNAALIT

Toimitusjohtaja on yhdistetty julkisuudessa Bulgarian viranomaisten tekemiin

o it . markkina-aseman ja verotuksen tutkintoihin aiemmassa roolissaan Lukoil

tutkintoihin ja pakotteiden kiertamiseen i o . o K L . Korkea
Bulgariassa. Lisaksi raportoitu aktiivisesta vaikuttamistydsta pakotteiden

(Bulat Subaev)

kiertdmiseksi.

Toimitusjohtajan yhteys aiempiin yhtidtason

Muiden hallituksen jasenten (esim. Mikko - Pekka Laaksonen) roolit ovat

Muiden hallituksen jasenten taustat . L o . . e
johdonmukaisia ja heidan taustoistaan ei I0ytynyt petosriskiin viittaavaa Matala

neutraalit . R
negatiivista evidenssia.

X . X i i Lyhytaikaiset myyntisaamiset ovat laskeneet loogisesti (212M € - 106M €)
Myyntisaamisten johdonmukainen kehitys . . . e e . . .
samalla kun liikevaihto on supistunut merkittavasti. Saamisten kiertoaika pysynyt Matala

suhteessa liikevaihtoon . . e
tasaisena (noin 24-35 paivaa).

Liikevaihto laskenut merkittavasti, nettotulos erittain tappiollinen (-57,7M €

Vakava taloudellinen ahdinko vuonna 2024), oma pddoma romahtanut ja luottoluokitus heikentynyt (B). Yhtio Korkea
on yrityssaneerauksessa.
Poikkeukselliset maksuliikennejarjestelyt Suomalaiset pankit ovat estaneet maksuliikenteen, minka vuoksi yhtidé ohjaa

i . s ) Korkea
(Latvia) maksujaan latvialaisten pankkien kautta.

. L . Yhtid on viestinyt asiakkailleen virheellisesti Iahetetyistd huomautuslaskuista ja
Laskutuksen ja perinnan epaselvyydet e . Kohonnut
kehottanut olemaan maksamatta niita valiaikaisesti.

Emoyhtié PJSC Lukoil on asetettu kansainvalisten pakotteiden kohteeksi, mikad on

Emoyhtidn pakotekriisi o o o
yhtion kaikkien operatiivisten ongelmien juurisyy.

Korkea

Mita jarjestelma havaitsi

Kriittinen luottoriski: Yhtié on yrityssaneerauksessa, sen tulos on vahvasti tappiollinen ja emoyhtid on kansainvalisten pakotteiden alainen.

Kohonnut petos- ja compliance-riski: Suomalaisten pankkiyhteyksien katkeaminen on johtanut maksujen poikkeukselliseen ohjaamiseen
Latviaan, ja laskutuksessa on ilmennyt sekavuutta.

Johdon taustat: Toimitusjohtajan taustasta on tunnistettu vahvistettuja negatiivisia signaaleja liittyen aiempiin viranomaistutkintoihin ulkomailla
seka pakotteiden kiertamispyrkimyksiin.

Yhtion erittdin vakava taloudellinen ahdinko ja yrityssaneeraus muodostavat ensisijaisesti kriittisen luottoriskin, eivatka talousluvut itsessaan viittaa
kirjanpidolliseen petokseen. Petos- ja compliance-riski on kuitenkin koholla operatiivisten hairididen vuoksi. Maksujen ohjautuminen latvialaisille tileille

suomalaisten pankkiyhteyksien katkeamisen seurauksena seka toimitusjohtajan profiiliin liittyvat havainnot vaativat erityista tarkkaavaisuutta. Naiden

poikkeamien vuoksi manuaalinen tarkastus on suositeltava ennen minkaanlaisia transaktioita tai luotollista kaupankayntia. Erityisesti maksunsaajan oikeellisuus
tulee varmistaa huolellisesti laskutussekaannusten ja poikkeavien pankkiyhteyksien takia.
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> VALUATUM OY TEBOIL AB LITTEET / TUNNUSLUVUT

Tunnusluvut ja liitteet

TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT

Yksikko 2020 2021 2022 2023 2024
TULOSLASKELMA
Liikevaihto tEUR 1703833 2164 037 2356213 1677872 1611046
Liikevaihdon kasvu % -15,1 +27,0 +8,9 -28,8 -4,0
EBITDA tEUR 35591 36 463 16 217 12 620 -44 699
EBITDA-marginaali % 2,1 1,7 0,7 0,8 -2,8
Nettotulos tEUR 19 480 19130 5335 210 -57 719
TASE & VAKAVARAISUUS
Taseen loppusumma tEUR 359451 424 229 480 838 424750 410 529
Omavaraisuusaste % 28,2 24,2 22,3 25,3 12,0
Korollinen velka tEUR — 13837 80 000 120 000 119730
Velka / EBITDA x — 0,38 4,93 9,51 -2,68
KASSAVIRTA & LIKVIDITEETTI
Op. kassavirta tEUR 64 359 20 367 53949 -77 740 39863
Rahavarat tEUR 9945 13033 126 032 78 546 106 690
Myyntisaamisten kiertoaika pv 28,8 35,8 24,5 30,4 24,1
LUOTTORISKI
Riskipisteet 0-100 43 55 58 52 7
Luottoluokitus — BBB BBB BBB BBB B
Konkurssiriski % 0,3 0,3 0,2 0,3 2,3
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> VALUATUM OY TEBOIL AB LITTEET / TULOSLASKELMA

TULOSLASKELMA [2020-2024] - LUVUT TEUR

2020 2021 2022 2023 2024
Liikevaihto 1703833 2164037 2356 213 1677872 1611046
Liiketoiminnan muut tuotot 3875 4343 30576 5096 1376
Ostot tilikauden aikana -1602 209 -2 025303 -2310673 -1571 448 -1558 558
Varaston muutos 32838 93 39563 -9690 7 767
Ulkopuoliset palvelut -42 729 -43 421 -34 958 -31338 -34 435
Palkat ja palkkiot -14 703 -15683 -17 738 -11984 -13 642
Henkilésivukulut -3642 -3037 -3715 -3732 -2771
Liiketoiminnan muut kulut -41671 -44 568 -43 050 -42 157 -55481
Kayttokate (EBITDA) 35591 36 463 16 217 12 620 -44 699
Kokonaispoistot -11817 -10 800 -10763 -10028 -9722
Liikevoitto (EBIT) 23774 25663 5454 2592 -54 421
Osinkotuotot 3 3 4 1 —
Korkotuotot 639 162 887 767 775
Muut rahoitustuotot 0 — 0 1 —
Korkokulut -382 -788 -438 -3172 -5082
Tulos ennen satunnaiseria 24034 25040 5908 189 -58728
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 24 034 25 040 5908 189 -58 728
Poistoeron muutos 394 -1543 816 -42 1009
Tilikauden verot -4 948 -4 367 -1390 63 —
Nettotulos 19 480 19 130 5335 210 -57719
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> VALUATUM OY TEBOIL AB LITTEET / TASE — VASTAAVAA

TASE — VASTAAVAA [2020-2024] - LUVUT TEUR

AINEETTOMAT HYODYKKEET

Aineettomat oikeudet 564 563 571 1040 873
Muut pitkavaikutteiset menot 4687 5356 5195 5685 5191
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 5251 5919 5766 6725 6 064

AINEELLISET HYODYKKEET

Maa- ja vesialueet 8324 8278 8872 9099 9032
Rakennukset ja rakennelmat 27 801 27 485 25205 23990 22 391
Koneet ja kalusto 22882 22906 19 580 18923 15831
Muut aineelliset hyédykkeet 6 066 6434 5785 5605 4962
Ennakkomaksut ja keskener. hankinnat 263 471 1394 41 4324
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 65 336 65574 60 836 57 658 56 540
SIJOITUKSET

Muut osakkeet ja osuudet 906 816 816 790 760
Sijoitukset yhteensa 906 816 816 790 760

PITKAAIKAISET SAAMISET

Pitkaaikaiset myyntisaamiset — — 1241 — -
Pitkaaikaiset muut saamiset — — — 3205 6742
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa — — 1241 3205 6742

VAIHTO-OMAISUUS

Aineet ja tarvikkeet 112 521 79 448 119011 100 885 121 677
Valmiit tuotteet ja tavarat — — — — 37
Muu vaihto-omaisuus 271 266 77 12 986 2021
Vaihto-omaisuus yhteensa 112 792 79714 119 088 113871 123735

LYHYTAIKAISET SAAMISET

Lyhytaikaiset myyntisaamiset 134 250 212128 157 027 139521 106 294
Lyhytaikaiset lainasaamiset 26 898 37 000 — 409 953
Lyhytaikaiset siirtosaamiset 2317 10 009 9351 3515 2610
Lyhytaikaiset muut saamiset 1756 36 682 20 510 141
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 165 221 259173 167 059 163 955 109 998
Rahat ja pankkisaamiset 9945 13033 126 032 78 546 106 690
Taseen loppusumma 359451 424 229 480 838 424 750 410 529
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> VALUATUM OY TEBOIL AB LITTEET / TASE — VASTATTAVAA

TASE — VASTATTAVAA [2020-2024] - LUVUT TEUR

OMA PAAOMA

Osakepdaoma 8 8 8 8 8
Ylikurssirahasto 4 365 4 365 4 365 4 365 4 365
Edellisten tilikausien tulos 62272 62 251 81 382 86 716 86 926
Tilikauden tulos 19 480 19130 5335 210 -57 719
Oma paaoma yhteensa 86 125 85 754 91 089 91 299 33580

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

Kertyneet poistoerot 15178 16 721 15905 15947 14 937
Tilinpaatossiirrot yhteensa 15178 16721 15 905 15947 14 937
Pakolliset varaukset 3362 3270 3121 1274 1322

LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA

Saadut lyhytaikaiset ennakot 95 1005 223 224 5102
Lyhytaikaiset ostovelat 203 429 278 497 277 087 125845 158 504
Lyhytaikaiset velat konsernilta — 13837 80 000 120 000 119730
Lyhytaikaiset siirtovelat 11616 7 021 6371 13229 2957
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 39647 18 124 7 042 56 931 74 394
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 254787 318484 370723 316 229 360 687
Taseen loppusumma (vastattavaa) 359 452 424 229 480 838 424 749 410 526

Vastuuvapauslauseke

Tama raportti on tuotettu automaattisesti Valuatum-jarjestelmalld. Se on tarkoitettu ensiarviointia varten, eikd se muodosta luottopaatosta,
rahoitusneuvontaa tai sijoitusneuvoa. Jatkoanalyysi ja due diligence ovat rahoittajan vastuulla.
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